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Ontwikkeling dekkingsgraad

BOMU

DNB Dekkingsgraad (%)
Beleids Dekkingsgraad (%)
Belegd Vermogen

Technische Voorziening (DNB)

110,3
110,6
€ 466.914
€ 423.061

109,8
110,8
€ 464.813
€423.211

112,0
111,0
€ 462.213
€ 412.576

108,4
110,7
€ 450.239
€ 415.782

Bestuursbesluit 2 0,12% indexatie per 1 januari 2019
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Performance

BOMU

Kwartaal performance (totaal) -0,47 0,46 0,35 -1,64
- Matching 0,33 0,96 -0,97 1,73
- Return -2,20 -0,13 2,89 -8,33
Performance Year to Date (totaal) -0,47 -0,01 0,34 -1,31
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Ontwikkeling AEX 2018

AEX + 546,590 2,400

576,24
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Ontwikkeling rente en AEX BOMU

Netherlands 30-Year * 0.796 +0.002 (+0.28%)
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BOMU

Nieuwe beleggingsovertuigingen per 2019

. Beleggen loont op de lange termijn
. We beleggen alleen in instrumenten die we begrijpen

. Spreiding draagt bij aan een beter resultaat

. Een stabiel beleggingsbeleid leidt tot betere resultaten

1
2
3
4. We beleggen in principe passief in grote liquide markten
5
6. Lage beleggingskosten zijn belangrijk

7

. We voeren een actief MVB beleid
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Hoe wordt er belegd?

Beleggingsportefeuille ultimo 2018 BOMU

Staatsobligaties 49 7% £2.9% 54 4% J.
Investment Grade

Bedriffsobligaties 12,9% 12,9% 12,9% ¢
Nederlandse Woning 4.4% 4.4% 4.6% ,/
Hypotheken

Aandelen Ontwikkelde 13.0% 16.1% 13.7% (
Markten

Aandelen Opkomende 4.6% 4.6% 4.2% f
Markten

Obligaties Opkomende

Markten 4.7% 4.7% 4.7% f.
High Yield Bedriffsobligaties/ 5 4% 5 4% 5 4% {.
Leningen

Miet-Beursgenoteerd . {.
Cnroerend Goed 53% 0.0% 0.0%

* Sinds januar 2019 wordt er 2,7% belegd in Miet-Beursgenoteerd Onroerend Goed
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BOMU

Niet Uitvoerend bestuur Uitvoerend Bestuur
intern toezicht initiéren, definiéren en laten uitvoeren van beleid

Voorzitter Lid Lid Lid Aspirant Lid . I;id.- '

TO:ZLCEEngt?m Zst bestuur Directeur vermogensheheer Sales / Marketing
bestuursbureau Relatiemanagement
Communicatie
Uitbesteding en ICT
Klachten en bezwaren
Compliance

+ Op de algemene zaken van het pensioenfonds Finance & control

Interne organisatie
Actuariaat

Toezien op: Pensioenregelingen
» Adequate risicobeheersing door het bestuur

Risicobeheer
» Evenwichtige belangenafweging door het bestuur

Het bestuur legt verantwoording af aan:
Het BO en de werkgever over de uitvoering van de taken en de uitoefening van de bevoegdheden

Portaal bereikbaar via www.denationaleapf.nl (inlogcode)

Inzicht in pensioenrechten (nabestaandepensioen?)

Relevantie voor gepensioneerden, slapers en “actieve” deelnemers
Selectie proces ten aanzien van mogelijk nieuwe portaal provider
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http://www.denationaleapf.nl/

Ontwikkelingen De Nationale APF

Groeiplan De Nationale APF BOMU

Aantal kringen (ult jaar) Aantal FTE

14 14,0
12 12,0
10 10,0

8 8,0

6 6,0

4 40

2 2,0

0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
 Aantal eigen kringen M Aantal multi-client kringen ® Bestuurshureau ®UB

® Vanaf 2020 wordt rekening gehouden met consolidatie van kringen

® Bestuursbureau huidige bezetting: bestuurssecretariaat (2 FTE), vermogensbeheer (1 FTE),
pensioenbeheer (0,8 FTE), risicobeheer (0,5 FTE), compliance (0,1 FTE)
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Bestaande relaties De Nationale APF BOMU

Naam Pensioenfonds/ . AuM L
Soort kring Deelnemers . Premie-instroom
Werkgever (in min. EUR)
A L Pensioenfonds AZL multi-client A 1000 155 4

m Pensioenfonds McCain single-client 1100 90 3,7
Pensioenfonds Unisys single-client 2700 470 0,2

AFM  Pensioenfonds AFM single-client 1100 217 13,3
DC-kring multi-client 450 1 0,5

Totaal 5.900 933 21,7
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BOMU

Business case De Nationale APF

Meer klanten kiezen voor “eigen kring” in aanvang

Minder behoefte aan deelname MC kringen, dan initieel voorzien
Aantal (potentiéle) klanten met AUM > 1 mld is hoger en neemt toe
Gem. AUM per deelnemer is hoger (en stijgt)

In huidige constellatie APF verwachting: max. 10-12 kringen
Toekomst: consolidatie van kringen

Beleid bestuur en BO’s bestaande kringen:
— Bestaande ‘eigen’ kring openstellen voor andere partijen
— Kleinere SC kringen treden alsnog toe tot MC kring (timing)
— Aanpassing van regelingen om toetreding tot MC kring, (alsnog) mogelijk te maken
— Stelsel herziening impact (regelingen groeien naar elkaar toe)
— Omvang van de markt (in 2019): ca. € 62 mld. met 4 APF’s
— Groei potentieel 25-30% van het marktvolume (20 mld.) te bereiken in 5-10 jaar.
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, BOMU
Dynamische rentestaffel

Marktrente-DG 100% 110% 120%
20-jaars rente

0,0% 90% 45% 40% 35%
0,5% 55% 50% 45% 40%
1,0% 60% 55% 50% 45%
1,5% 65% 60% 55% 50%
2,0% 70% 65% 60% 95%
2,5% 75% 70% 65% 60%
3,0% 80% 75% 70% 65%
3,5% 85% 80% 75% 70%
4,0% 90% 85% 80% 75%
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